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Що маємо

- Застаріле законодавство, побудоване навколо Декрету КМУ 1993 р.

- Мета Декрету – протидія відтоку капіталу за кордон

- Головний принцип – будь-яка операція потребує дозволу в тому чи іншому 

вигляді

Чи є ефективним таке регулювання сьогодні? Результат:

- Тінізація ведення бізнесу

- Офшоризація

- Несплата податків

- Негативний вплив на бізнес- та інвестиційний клімат
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Що хочемо мати

- Режим вільного руху капіталу та іноземної валюти 

- Прозоре ведення бізнесу

- Сплату всіх податків
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Реалізація

- Новий закон «Про валюту»*

- Одночасно із скасуванням Декрету, інших законів, указів 

Президента тощо…

- Запровадження ефективного податкового регулювання (у 

т.ч. на основі принципів протидії BEPS)

*Окремий закон про валюту/валютне регулювання є в Польщі, Чехії, Болгарії, 
Румунії, Туреччині, Ізраїлі, Ісландії та ін.  



Новації цільової ліберальної моделі валютного регулювання
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Новація Коментар

 Національна валюта

 Іноземна валюта

 Банківські метали

Валютні цінності2

 Дозволено все, що прямо не заборонено законом
Свобода проведення 

валютних операцій1

 Вводяться на підставі рішення Ради Фінансової Стабільності (РФС)

 Строк – до 6 місяців з можливістю пролонгації

Валютні обмеження –

тимчасові заходи захисту від 

кризових явищ
6

 Операцій із здійснення іноземних інвестиції

 Банківських та фінансових послуг

 Операцій небанківських установ та Укрпошти

 Інших випадків, визначених НБУ 

Усі розрахунки на території 

України – в гривні, крім:3

 Органи: НБУ, ДФС,

 Агенти: уповноважені банки 
Валютний нагляд5

 Банківська (містить в собі і валютну)

 Валютна – для небанківських фінансових установ
Лише два типи ліцензій4
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Умови для повної лібералізації обмежень:  сприятливі 

макрофінансові умови та ефективне податкове регулювання

Врегулювання питань

оподаткування

цифрової економіки

Усунення розбіжностей

в оподаткуванні

гібридних інструментів

Посилення правил 

щодо KIK

Обмеження

процентних та інших

фінансових витрат

Протидія шкідливим 

податковим режимам 

Протидія зловживанню

пільгами двосторонніх

угод

Збір/аналіз даних щодо 

BEPS 

Протидія штучному 

уникненню статусу 

постійного

представництва

Удосконалення правил 

ТЦ (нематеріальні

активи) 

Удосконалення правил 

ТЦ (ризики і капітал) 

Удосконалення правил 

ТЦ (інші ризикові

операції) 

Розробка 

багатостороннього 

інструмента 

Розкриття інформації

про механізми

податкового

планування

Рекомендації щодо ТЦ-

документації та 

розкриття інформації в 

розрізі країн

Удосконалення 

процедури взаємного 

узгодження 
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 Заходи, які мають бути прив’язані до повної валютної лібералізації
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Заходи захисту

- Вводяться тільки за наявності ознак нестійкого фінансового 

стану банк. системи, тиску на платіжний баланс… (Ст.13)

- НБУ вводить обмеження тільки після рішення РФС про 

наявність підстав

- Строк – до 6 місяців (із можливістю пролонгації)

- Заходи можуть обмежувати розрахунки або самі операції



Рада фінансової стабільності (довідково)
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Затверджено Указом Президента від 24.03.2015р. №170/2015

СКЛАД РАДИ (7):

- Голова НБУ 

- Заступник Голови НБУ

- Міністр фінансів

- Заступник Міністра фінансів

- Голова НКЦПФР

- Голова Нацкомфінпослуг

- Директор-розпорядник ФГВФО

КВОРУМ:

- Не менше 5 членів (в т. ч. не менш ніж по одному з НБУ і Мінфіну)

ПРИЙНЯТТЯ РІШЕННЯ:

- Не менше 4 при 5 присутніх і не менше 5 при 6-7 присутніх

ПРАВОВИЙ СТАТУС РІШЕНЬ:

- Рішення Ради носять рекомендаційний характер
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Перехід від Декрету до нового закону «Про валюту»

Закон України «Про валюту»

Опублікування

прийнятого ВР 

Закону «Про 

валюту»

Перехідний період

6 місяців

Введення в дію 

прийнятого ВР 

законодавства про 

міжнародну співпрацю 

України в галузі 

оподаткування

Набрання 

чинності 

Законом

Рішення РФС 

про наявність 

необхідних 

умов для 

зняття 

обмежень

Розробка нових НПА

Нормативно-правові акти НБУ (НПА)

Декрет КМУ «Про систему валютного 

регулювання…»
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Закон «Про валюту» починає діяти: що зміниться одразу?

Інвестування за 
кордон в рамках 

лімітів не вимагає 
індивідуальних 

ліцензій

Нагляд за 
дотриманням 
лімітів замість 

контролю за 
операціями

Реєстрація 
кредитів від 

нерезидентів не 
потрібна

Скасування санкцій у 
вигляді припинення 
зовнішньоекономічної 
діяльності при  
порушенні строків 
закриття контрактів 

Відміняються 
валютний контроль 
для операцій ЗЕД 
нижче порогового 
рівня (150 тис. грн.)

Граничний строк 
розрахунків за 
операціями ЗЕД 
більше 180 днів
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Картина майбутнього: як здійснюватимуться валютні операції?

Дозволено все, що 
не заборонено 

законодавством

Нерезиденти 
мають такі ж

права, як і 
резиденти

Тільки два види 
ліцензій:
- Банківська
- Валютна

Заходи захисту 
вводяться лише 
тимчасово (на 6 міс.) 
за рішенням Ради 
Фінансової 
Стабільності

Інформація щодо  
строків закриття 
ЗЕД контрактів 
збирається для 
статистичних цілей 

Відсутність 
обмежень на 

транскордонні 
операції


